REPUBLIKA E SHQIPERISE
AUTORITETI | MBIKEQYRJES FINANCIARE
BORDI

VENDIM
Nr. 46, daté 30.06.2015

PER

MIRATIMIN E DISA NDRYSHIMEVE NE RREGULLOREN NR. 77, DATE 29.06.2011
“MBI PERCAKTIMIN E VLERES SE ASETEVE TE SIPERMARRJEVE TE
INVESTIMIT KOLEKTIV DHE LLOGARITJEN E VLERES NETO TE ASETEVE TE
TYRE PER KUOTE OSE PER AKSION”

Né bazé dhe pér zbatim té nenit 14, pika 22, té Ligjit nr. 9572, daté 03.07.2006 “Pér Autoritetin e
Mbikéqyrjes Financiare”, i ndryshuar, dhe té nenit 112, pika 3, té Ligjit nr. 10 198, daté
10.12.2009 “Pér sipérmarrjet e investimeve kolektive”, me propozim té Departamentit té
Mbikéqyrjes Financiare dhe Drejtorisé sé Licencimit dhe Monitorimit t& Ndérmjetésve,
Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare,

VENDOSI:

1. Miratimin e disa ndryshimeve né Rregulloren nr. 77, daté 29.06.2011 “Mbi pércaktimin e
vlerés sé aseteve té sipérmarrjeve té investimit kolektiv dhe llogaritjen e vlerés neto té
aseteve té tyre pér kuoté ose pér aksion”, sipas materialit bashkélidhur.

2. Ngarkohen Departamenti i Mbikéqyrjes Financiare dhe Drejtoria e Licencimit dhe

Monitorimit té Ndérmjetésve pér njoftimin, ndjekjen dhe zbatimin e kétij vendimi.

Ky vendim hyn né fugi menjéheré.

ANETAR DREJTOR | PERGJITHSHEM EKZEKUTIV

Arjan SALATI Enkeleda SHEHI



Ndryshimet né Rregulloren nr. 77, daté 29.06.2011 “Mbi pércaktimin e vlerés sé aseteve té
sipérmarrjeve té investimeve kolektive dhe llogaritjen e vlerés neto té aseteve té tyre pér
kuoté ose pér aksion
1. Né nenin 3, pika 2, né fund té paragrafit shtohet togfjaléshi si mé poshté:
“... dhe metodologjiné sipas pércaktimit té nenit 4 té késaj rregulloreje.”
2. Né nenin 4, pika 1, pas togfjaléshit “dispoziat e Ligjit dhe” higet fjala:
“parimet e
3. Né nenin 4, pika 2, riformulohet si mé poshté:
“Asetet dhe detyrimet financiare té njé sipérmarrjeje, té cilat tregtohen né njé treg aktiv,
gé né fillim dhe né vijimési do té vlerésohen dhe mbahen me vlerén e drejté. Né rastet kur
tregu éshté joaktiv, vlerésimi do té béhet duke u bazuar né metodologjiné e hartuar nga
shogéria administruese pér ¢do sipérmarrje gé administron, pasi kjo metodologji éshté
konsultuar mé paré me depozitarin dhe nuk éshté refuzuar pér zbatim nga ana e
Autoritetit brenda 30 ditéve nga dérgimi i saj né Autoritet.”
4. Né nenin 4, pika 3, pas togfjaléshit “do té pérdoren normat” hiqget fjala:

“mesatare t&”’

5. Né nenin 4, pika 3, pas togfjaléshit “kursit té¢ kémbimit té késaj monedhe né euro”
shtohet:

“né fuqgi né ditén e transaksionit™
6. Pas nenit 4, shtohet neni 4/1 me titull dhe pérmbajtje si mé poshté:

“Neni 4/1
Tregu aktiv dhe joaktiv

1. Pér géllime té zbatimit té késaj rregulloreje, tregu konsiderohet aktiv nése:

a) letrat me vleré té kapitalit tregtohen aktivisht, pér té paktén pérgjaté 20 ditéve
tregtimi né njé periudhé kohe prej tre muajsh;

b) letrat me vleré té borxhit tregtohen aktivisht, pér té paktén pérgjaté 15 ditéve tregtimi
né njé periudhé kohe prej tre muajsh.

2. Shogéria administruese e sipérmarrjes, né fund té ¢do tremujori do té vlerésojé nése
aktviteti i tregtimit pérmbush kushtet e pércaktuara né paragrafin 1 té kétij neni.



3.

4.
a)
b)

c)
d)

5.

Shogéria administruese e sipérmarrjes né politikat e veta kontabél do té pércaktojé
kritere té garta né bazé té té cilave klasifikohet ai transaksion, ¢mimi i té cilit nuk
pérfagéson vlerén e drejté, ose transaksionet gé nuk pérmbushin kriteret sipas
paragrafit 1 té kétij neni, duke marré parasysh faktoré, té tillé si vé&llimi i tregtimit,
numri i transaksioneve, apo ndryshimi i gmimeve.

Pérvec pércaktimeve né paragrafét 1 dhe 3 té kétij neni, shogéria administruese do té
pércaktojé nése vepron né treg aktiv apo jo aktiv duke marré parasysh edhe:

véllimin e tregtimit t& krahasuar me véllimin mesatar té tregtimit pér periudhén
tremujore;

diferencén ndérmjet cmimit mé té fundit té ofruar pér blerje dhe ¢cmimit mé té fundit
té ofruar pér shitje; dhe

véllimin e tregtimit né raport me kapitalizimin e tregut né periudhé tremujore;
véllimin e tregtimit t& krahasuar me madhésiné e emetimit pér letrat me vleré té
borxhit pér periudhén tremujore.

Shogéria administruese mund té zbatojé dispozitat e kétij neni pér njé instrument
financiar, i cili né momentin e vlerésimit i referohet paragrafit 2 té& kétij neni dhe
éshté pérfshiré né tregje sipas pércaktimit né paragrafin 1, neni 87 i Ligjit pér njé
periudhé prej mé pak se tre muaj, né pérpjesétim me periudhén e listimit té
instrumentit financiar.

6. Shogéria administruese do té jeté pérgjegjése pér identifikimin, sigurimin dhe ruajtjen
e dokumentacionit gé vérteton pérmbushjen e kérkesave té pércaktuara né paragrafét 1
deri né 5 té kétij neni.”

Pas nenit 10, shtohet neni 10/1 me titull dhe pérmbajtje si mé poshté:

“Neni 10/1
Metodologjia e vlerésimit

Shogéria e administrimit do té hartojé metodologjiné e vlerésimit té aseteve pér ¢do
sipérmarrje gé ka nén administrim. Metodologjia do té pérmbajé té paktén elementét
e méposhtém:

burimin kryesor té pérdorur pér té pércaktuar ¢mimin e vlerésimit, si dhe tregun
kryesor né té cilin tregtohet instrumenti financiar, ku ka investuar ose synon té
investojé sipérmarrja e investimit dhe nga i cili burojné ¢mimet e kuotuara pér
géllime té vlerésimit;

burimin dytésor té ¢cmimit té ofruar, nése ekziston, dhe kushtet né té cilat do té
pérdoren ¢mimet e marra nga burime té tjera, né rastet kur nuk ka ¢mim sipas
kuptimit té nenit 7 té késaj rregulloreje dhe shkronjés a té kétij paragrafi;

teknikat e vlerésimit gé do té pérdoren pér pércaktimin e vlerés sé letrave me vleré
dhe instrumenteve té tregut té parasé, né rast se tregu éshté joaktiv;

dokumentacionin gé do té shérbejé pér té mbéshtetur pérshtatshmériné e treguesve
ose vlerave té pérdorura né procesin e vlerésimit.



10.

11.

12.

13.

2.

3.

Né

Shogéria e administrimit do té depozitojé né Autoritet metodologjiné e vlerésimit té
aseteve dhe detyrimeve financiare, té hartuara sipas pércaktimeve né paragrafin 1 té
kétij neni, né procesin e licencimit pér té gjitha llojet e investimeve gé fondi synon té
kryejé, né rastin e njé investimi qé do té kryhet pér heré té paré né njé instrument
financiar té caktuar ose klasé instrumenti, ose kur kushtet e tregut e bé&jné té
nevojshme kryerjen e ndryshimeve. Kjo metodologji do té depozitohet pasi té jeté
konsultuar mé paré me depozitarin dhe shogériné audituese, dhe sé bashku me
komentet e tyre, si dhe do té zbatohet me miratimin nga Autoriteti ose brenda 30
ditésh nga depozitimi, nése gjaté késaj periudhe Autoriteti nuk ka kérkuar rishikim té
saj.

Autoriteti mund, né c¢do kohé, té kérkojé rishqyrtimin térésor ose pjesor té
metodologjisé, nése gjykon se nga zbatimi i saj nuk krijohen kushte pér vlerésimin e
drejté té aseteve dhe té kuotave té fondeve. Metodologjia e rishikuar do té depozitohet
né Autoritet brenda 7 ditésh nga paraqgitja e kérkesés pér rishgyrtim, dhe do té
zbatohet brenda 15 ditésh nga depozitimi i saj, nése gjaté késaj periudhe Autoriteti
nuk éshté shprehur ndryshe.”

nenin 11, titulli ndryshon si mé poshté:

“Trajtimi i aseteve financiare té vlerésuara me kosto té amortizuar”

Né

nenin 11, pika 1 riformulohet si mé poshté:

“Asetet financiare té Klasifikuara si kredi dhe llogari té arkétueshme do té
vlerésohen me koston e amortizuar, duke zbatuar metodén e normés efektive té interesit.
Depozitat, investimet, duke pérfshiré edhe letrat me vleré té borxhit té emetuara
nga emetues me seli né Republikén e Shqipérisé, do té vlerésohen pa dallim me vlerén e
tregut, sipas pércaktimeve té neneve 7 dhe 10 té késaj rregulloreje.”

Né

nenin 11, pika 3 riformulohet si mé poshté:

“Asetet e mbajtura deri né maturim pér periudhén né vijim ose né rastin e shitjes sé

njé
Né

Neé

pjese té tyre, do té rivlerésohen me vlerén e drejté.”
nenin 11, pika 5 higet.

nenin 18, pika 3, togfjaléshi “duhet qé me kérkesén e Autoritetit” zévendésohet

me:

““jané té detyruar”

Né

nenin 18, pika 3, né fund té paragrafit shtohet fjalia:

“Kété ndryshim ka té drejté ta kérkojé dhe Autoriteti”



14. Pas nenit 18, shtohet neni 18/1 me titull dhe pérmbajtje si mé poshté:

“Neni 18/1
Dispozita kalimtare

1. Rivlerésimi térésor i aseteve sipas pércaktimeve té nenit 11 té késaj rregulloreje, pér
fondet gé jané né treg pérpara datés sé hyrjes né fuqi té kétyre amendimeve do té
kryhet brenda dy vjetésh nga hyrja né fugi e kétyre amendimeve.

2. Shogéria administruese e sipérmarrjes do té paragesé né Autoritet pér miratim planin
kohor té rivlerésimit térésor té aseteve sipas paragrafit 1 té kétij neni, brenda 30
ditéve nga hyrja né fuqi e kétyre amendimeve. Ky plan do té shogérohet me analizé té
hollésishme té portofolit, dokumentacionin e vlerésimit teknik, si dhe metodologjité gé
shpjegojné ményrén e vlerésimit.”



